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一、概  述



稳居全球电力上市公司前列

高质量发展的20年—稳居电力上市公司龙头
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成长为中国最大的电力上市公司
（总市值，亿人民币）

10,525 

5,747 5,498 5,163 4,369 

NEE.N
(新纪元)

长江电力 DUK.N
(杜克能源)

SO.N
(南方电力)

0HIT.L
(伊比德罗拉)

资料来源：Wind、公司定期报告及其他公开披露资料
公司市值以年内最高价为准（2022年7月20日），同行业公司市值以同日数据为准，汇率以同日中国人民银行公布的中间价为准
电力行业指证监会行业分类“电力、热力生产和供应业”

长江电力
20.71%

公司市值占A股电力行业总市值比例为21%

装机和利润持续增长
（万千瓦）

7179.5

2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

装机由2003年551万千瓦增加到7179.5万千瓦，
增长13倍
利润总额由2003年21亿元增加到2022年263亿元   
增长12.5倍；净利润则增长15倍

年内市值再创历史新高
（亿人民币）

   2022年7月20 日，公司股价最高达25.27元，
市值5747亿元

713

5747

2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2022



高质量发展的20年—业绩实现跨越式增长

5资料来源：公司定期报告及其他公开披露资料
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基本每股收益每股净资产经营活动现金流净值

归属母公司股东净资产    归属母公司股东净利润   总资产

（亿元）（亿元）
15.25%12.49%

 2003年至2022年，多项指标的年复合增长率均保持增长，盈利能力优异
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资本运作

主营业务

高质量发展的20年—股价持续稳步提升

6资料来源：公司定期报告及其他公开披露资料
注：数据截至2023年3月31日，已复权

装机容量
（万千瓦）

在伦交所
发行GDR

收购秘鲁
路德斯公

司

发行可交换
债券，完成
境外资本市
场首次融资

 正式设立

上交所IPO
上市

                     
三峡电站首
批机组投产

发电

向家坝电站
全部投产

收购溪洛渡、
向家坝全部
发电资产

收购三峡电
站全部发电

资产

发行国内首
例公司债

三峡电站
全部投产
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2015年
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2016年
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2017年
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2018年
4549.5

2019年
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2020年
4559.5

2021年
4559.5

2022年
4559.5

2023年
7179.5

收购乌东德、
白鹤滩电站

溪洛渡电站
全部投产

上证指数

乌东德电站
全部投产

白鹤滩电站
全部投产

2003年上市以来，随着装机、效益增长，
公司股价累计涨幅 1075%

参股德国
Meerwind
海风项目
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2018 2019 2020 2021 2022

长江电力股息率 A股市场股息率 电力行业股息率 10年期国债收益率 MSCI中国股息率

高质量发展的20年—坚持高比例现金分红

（%）

公司股息率显著高于同期市场同类收益率

（1）

7资料来源：Wind
（1）股息率为各年度每股派息额与12月31日每股收盘价比例
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现金分红总额（左轴） 股利支付率（右轴）

（亿元）

200.9

Ø  上市以来，坚持每年派发现金红利，分红率长期超过60%，累计现金分红近1641亿元（含
2022年度），多次获评“最佳股东回报上市公司”。

Ø  2022年度拟派现200.92亿元，分红率达94.29%
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
基金持股量（左轴） 持股基金数（右轴）

（亿股）
持股基金数量与持股总量持续上涨

（亿股）

高质量发展的20年—长期投资者占比不断提升
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港股通持股数量与比例稳步提升
（亿股）

资料来源：Wind
注：由于港股通政策自2014年开始，以上统计数据均以2014年为起点
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长期来看，机构持股比例不断攀升，境内外知名机构投资持续增持公司股份



二、2022：业绩和亮点
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            国际业务

ü 秘鲁路德斯全年利润总额16.84 亿元，

同比增幅超 20%；净利润11.51亿元，

同比增幅约18% 

2022年综述

公司克服长江来水极度偏枯等多重困难挑战，坚持高水平巩固大水电、高质量拓展新空间，
在公司成立二十周年之际，各项工作取得新突破新发展

ü 白鹤滩电站全部机组投产发电；

   世界最大清洁能源走廊全面建成

ü 6座梯级电站年发电量 2,622.49亿

千瓦时

ü 全年新增带坐标点新能源资源多处

ü 金下基地首批新能源项目顺利开工或

投产，实现尽投尽接、稳定运行

智慧综合能源业务

ü 在建、运营的分布式光伏和用户侧储能项

目总装机超50万千瓦

ü “长江三峡 1”号纯电动游轮建成投运

ü “三峡氢舟 1”号氢动力船船体合拢成型

ü 锁定项目规模约4,000万千瓦

ü 成功储备一批“抽蓄+新能源”优质资源

大水电业务

新能源业务抽蓄业务
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2022年综述

01
ü成立科技创新部门，创新组织体系日臻健全

ü高水平建设水资源高效利用国家研究中心、湖北省

智慧水电技术创新中心，承建水风光多能互补联合

实验室，获批公司首个博士后科研工作站

体系建设取得新突破

03
ü“合规管理强化年” 19 项重点任务圆满完成

ü  合规经营两项成果荣获 2022 年（首届）电力企业

合规管理成果特等奖

合规经营打造新格局 04
ü各业务领域科学谋划，实现稳经营、稳发展

ü稳健开展对外投资，有效实施市值管理

稳健投资助力新发展

02内部改革取得新成效

ü改革三年行动各项台账任务全面完成

ü入选国资委“国有企业公司治理示范企业”名单，

在国资委“双百企业”年度专项考核中排名第二，

成为“标杆”企业
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2022年综述

    ——公司全年实现营业收入520.60亿元，利润总额263.13亿元，净利润

216.49亿元，加权平均净资产收益率11.73%

    ——全年新增对外投资约35亿元；全年实现投资收益约 46亿元

    ——公司获评中国证监会“2022 年度 A 股最佳治理实践上市公司”、新财富杂志

“最佳上市公司”、董事会杂志“金圆桌奖·公司治理特别贡献奖”等多项荣誉   



年度 净利润（亿元） 总股本（亿股） 股价（元/股） 每股股利（元） 派现总额（亿元） 股息率 股利支付率

2022 216.49 244.68 21.25 0.8533 200.92 4.00% 94.29%

2021 264.85 227.42 23.04 0.8153 185.41 3.54% 70.01%

2020 265.06 227.42 20.28 0.70 159.19 3.45% 60.06%

2019 215.67 220 18.61 0.68 149.60 3.65% 69.36%

2018 226.44 220 18.51 0.68 149.60 3.67% 66.07%

        A股市值排名前10的上市公司分红情况（2022年度）

名称 净利润（亿元） 总股本（亿股） 股价（元/股） 每股股利（元） 派现总额（亿元） 股息率 股利支付率

平均水平 - - - - - 3.37% 29.34%
贵州茅台 653.75 12.56 1,820.00 25.91 325.49 1.42% 49.79%
工商银行 3,610.38 3,564.06 4.46 0.30 1,081.69 6.80% 29.96%
中国移动 1,255.94 213.67 89.97 2.21 472.22 2.46% 37.60%
建设银行 3,231.66 2,500.11 5.94 0.39 972.54 6.55% 30.09%
农业银行 2,586.88 3,499.83 3.11 0.22 777.66 7.14% 30.06%
中国石油 1,639.77 1,830.21 5.92 0.22 402.65 3.72% 24.56%
宁德时代 334.57 24.43 406.05 2.52 61.55 0.62% 18.40%
中国银行 2,375.04 2,943.88 3.38 0.23 682.98 6.86% 28.76%
招商银行 1,392.94 252.20 34.27 1.74 438.32 5.07% 31.47%
中国平安 1,074.32 182.80 45.60 1.50 274.20 3.29% 25.52%

公司近五年股息分配情况

   2022年度，每股拟派发现金红利0.8533元（待股东大会审议），股息率约4%，股利支付率达94.29%

2022年综述
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资产重组收官，实现跨越发展

证监会核准发布草案启动重组

2021-11-29 2022-07-01 2022-11-15

股权交割

2023-01-10 配套融资再度丰富股东结构，提升长期投资者比例

提升资产质量和持续盈利能力

实现专业化统一管理，巩固大水电引领地位

履行资本市场承诺，实现多方共赢

重组意义

乌东德、白鹤滩电站资产注入，助力公司跨越式发展

资料来源：公司定期报告及其他公开披露资料 14

þ总装机由4559.5万千瓦，增加到7179.5万千瓦，其中，国内水电装机7,169.5万千瓦，占国

内水电装机的17.34%

þ公司所属6座水电站，包括70万千瓦及以上的水轮发电机组86台，占全球同类机组近7成，

   筑就公司辽阔护城河



世界最大清洁能源走廊全面建成

15

梯级电站

6座
跨越

1,800公里

设计装机

110台
总装机容量

7,169.5万千瓦

总库容

919亿立方米

防洪库容

376亿立方米

年平均发电量

3,000亿千瓦时

三    峡      2,250

白鹤滩      1,600

伊泰普      1,400

美利山      1,123

古    里      1,024

乌东德      1,020

拉格兰德       874

图库鲁伊       837

大古力         681

向家坝         640

萨扬舒申斯克  640

溪洛渡      1,386

万千瓦
世界十二大水电站

资料来源：公司定期报告及其他公开披露资料



大水电业务挖潜增效，高水平巩固基本盘

资料来源：公司定期报告及其他公开披露资料

长江流域来水同比下降约25%

 发电量同比仅下降约10.92%

1,036 
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554 
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390 

156 

788 

174 

578 

316 366 401 

三峡电站 葛洲坝电站 溪洛渡电站 向家坝电站 乌东德电站 白鹤滩电站

2021年发电量 2022年发电量

（亿千瓦时）

          特大旱情百年一遇，多措并举力保效益
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新能源差异化发展，持续丰富资源储备

17

  秉承差异化发展思路，拓展“抽水蓄能+新

能源”一体化开发，企地合作共同培育“源网

荷储”、“水风光储”等特色发展模式

金沙江下游水风光一体化基地开发获得新进展

资料来源：公司定期报告及其他公开披露资料



抽水蓄能科学布局，项目开工优中选优

18

迅速出台《抽水蓄能电站运行管理方案》等规范

在多地储备“抽蓄+新能源”优质资源

获取纳入国家抽蓄“十四五”“十

五五”中长期规划项目240万千瓦

公司首座抽水蓄能电站—甘肃张掖抽
蓄电站获得核准并顺利开工

围绕乌东德—葛洲坝清洁能源走廊、大负荷中心
等区域科学布局

资料来源：公司定期报告及其他公开披露资料



国际业务提质增效，经营业绩稳健增长

资料来源：公司官网、定期报告及其他公开披露资料

三峡巴西公司（830万千瓦）

实现净利润

1.7亿美元

2022年度

同比增长

     增幅超20%

秘鲁路德斯公司

    德国稳达海上风电（28.8万千瓦）

马来西亚沐若水电站（94.4万千瓦）

路德斯项目加强管控，提质增效；运维经营类项目扎实推进

巴基斯坦风电项目（14.9万千瓦）

  巴基斯坦卡洛特水电站（72万千瓦）

乌干达伊辛巴水电站（18.3万千瓦）

19



项目（1） 国投电力 川投能源 桂冠电力 广州发展 三峡水利 湖北能源 浙江新能 金中公司
第2大股东 第2大股东 第3大股东 第2大股东 第1大股东 第1大股东 第3大股东 第2大股东

股权比例 18.65% 10.87% 11.46% 15.35% 20.12% 29.35% 4.28% 23.00%
持股市值 164亿元 70亿元 50亿元 34亿元 35亿元 82亿元 12亿元 未上市

对外投资稳健慎重，始终聚焦主责主业

资料来源：公司定期报告及其他公开披露资料
注：（1）股权比例、持股市值数据截至2023年4月30日
（2）包括交易性金融资产、债权投资、可供出售的金融资产、长期股权投资、其他权益工具投资、其他非流动金融资产等投资类资产账面价值

20

构建产业链上下游股权纽带关系

对外投资额（2）稳步增长，投资收益贡献显著

220

337
419

521
607

697 732

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

（亿人民币）

2022年实现投资收益约46亿元，
占总税前利润比例为17.48%

2022年末对外投资余额

占总资产比例为22.37%



  专利逐年递增，发明专利创新高

152

409 373

18 23 81

2020 2021 2022
新增授权专利 新增发明专利

科技创新大力推进，科研成果批量涌现

21

推进科技创新体系建设，荣获多个重磅奖项

年度研发投入6.74亿元，全年共授权专利373项，其中发明专利达81项，创历史新高

ü 湖北省智慧水电技术创新中心

ü 智慧长江与水电科学省级重点实验室

ü 水风光多能互补联合实验室

ü 职工创新工作室

ü 仿真计算实验室

ü 水资源高效利用与
工程安全国家工程
研究中心

ü 博士后科研工作站国家级平台

省级平台

研发投入维持高位
（亿元） （个）

参与《水电站设备检修管理

导则》等重要行标设计2022年度湖北省科学技术奖

一等奖2项

资料来源：公司定期报告及其他公开披露资料

（含发明）

5.77

6.43
6.74

2020 2021 2022



维持惠誉A+评级

（%）

  抓住发债窗口期，新增债券成本保持下降趋势

统筹债券融资，降低财务费用

22资料来源：公司定期报告及其他公开披露资料，Wind

3.61% 3.21%
2.89%

2020年底境内
存量债券成本

2021年
新增债券成本

2022年
新增债券成本

2020年底境内
存量债券成本

2021年
新增债券成本

2022年
新增债券成本

0.00
1.00
2.00
3.00
4.00
5.00

2021/01 2021/04 2021/07 2021/10 2022/01 2022/04 2022/07 2022/10 2023/01 2023/04
到期收益率（AAA）：1年 到期收益率（AAA）：3年 到期收益率（AAA）：5年
公司发行时点（1年及以内） 公司发行时点（3年期） 公司发行时点（5年期）

债券融资成本逐年下降

新增债务165亿元

主体评级

维持穆迪A1评级



1,164.80

1,134.12
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1,140 
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1,180 

2021年末 2022年末

管理创造价值，资本结构优化

23资料来源：公司定期报告及其他公开披露资料

Ø 2022年末资产负债率比2021年末下降1.90个百分点，资本结构持续优化

Ø 2022年财务费用40.92亿元，比2021年减少6.59亿元，债务成本显著降低

47.51
40.92
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积极履行社会责任，打造环境友好型企业

24

连续12年开展产漂流性卵

鱼类繁殖的生态调度试验

拦洪量达

2300亿立方米

四座电站累计发电量

1855.81亿千瓦时

减少排放二氧化碳1.54亿吨

三峡枢纽通航量

1.6亿吨，再创新高

消落期向下游补水

超320亿立方米

安全生产连续13年实现“零人身伤亡、零设备事故”

绿色低碳，礼遇自然流域效益，安全表现

普惠与众，和谐共建

实施社会责任项目58个

投入项目资金3.4亿元

梯级电站共开展17次生

态调度试验，创历史新高

   缴纳税费

174.57亿元



三、2023：成绩与计划



三峡水库一季度来水量

（亿立方米）

2023年一季度六库运行情况

26

538 
519 

2022 2023

340 

151 

34 

103 

53 54 
75 

470 

121 

31 

131 
79 

58 

136 

556 

         三峡         葛洲坝         溪洛渡         向家坝         乌东德         白鹤滩 总发电量

2022年（不含乌白） 2022年 2023年

一季度发电量

资料来源：公司定期报告及其他公开披露资料

（亿千瓦时）

乌东德水库一季度来水量

（亿立方米）

150 
161 

2022 2023

   充分利用六库联调新格局，梯级电站发电量555.98亿千瓦时，创历史同期新高，较去年同期

增加18.40%，为实现全年目标奠定较好基础



3,272.68 

5,800.00 

0

3,500

7,000

2022年末 2023年1季度

0.14 0.15

0.0

0.1

0.2

2022年1季度 2023年1季度

31.37
36.13

0
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2022年1季度 2023年1季度

97.38

153.97

0

90

180

2022年1季度 2023年1季度

归属于上市公司股东净利润

（亿元）

基本每股收益

（元/股）

+15.16% +10.64%

 随着重组收官，公司资产规模、收入规模、盈利能力等指标显著提升

资料来源：公司定期报告及其他公开披露资料
注：未就合并范围变更对2022年1季度数据追溯调整

总资产
（亿元）

+77.22%

营业收入
（亿元）

+58.11%

27

2023年一季度经营业绩



2023年计划
精益求精，筑牢高质量发展坚实基础

资料来源：公司定期报告及其他公开披露资料

精益运行“大国重器”

n运营管理好乌东德—葛洲坝世界最大清洁能源走廊，坚持

“精确调度、精益运行、精心维护”，高效实施“六库联

调”，持续提升水资源利用率

n梯级电站力争完成发电量3,064亿千瓦时

1

扎实推进改造增容
2
n力争编制完成溪洛渡、向家坝电站单机容量调整工作方

案，推进向家坝电站扩机前期工作，争取：

溪洛渡电站：容量调整18台，单机70万调整至77万千

瓦，合计增加126万千瓦

向家坝电站：扩机3台，合计增加144万千瓦；容量调

整8台，单机75万调整至80万千瓦，合计增加40万千瓦

28

积极推动龙盘开发

n积极配合国家有关部门和单位，推动龙盘工程开发决策

及开展前期工作

3



绿色低碳，厚植高质量发展鲜明底色

29资料来源：公司定期报告及其他公开披露资料

智慧综合能源做强做优 国际业务稳健发展

新能源差异化发展

n全力推进金下水风光基地建设

n打造“抽水蓄能+新能源”一体化清洁能源基地

抽蓄发展稳妥推进

n通过优选项目、优化开发时序、优化资源配置，

   稳妥推进抽蓄业务拓展

n加快智慧综合能源业务整合，打造国内储能及综合

能源领域头部企业

n聚焦分布式光伏、储能等细分领域，力争在建已建

光伏项目总装机容量达1GW，储能项目总装机容量

达1GWh

n优化秘鲁路德斯公司管控，提升运营管理水平，

提高盈利能力和公众满意度

n坚持“危地不往、乱地不去”，深耕南美区域



创新驱动，激发高质量发展澎湃动能

30资料来源：公司定期报告及其他公开披露资料

 加强科技创新工作的前瞻性和战略性谋划，强化战略型、先导型项目布局和投入，着

力在大水电自主可控、关键核心技术攻关、新业态新模式创新等领域取得大的突破，

让科技创新转化为实实在在的发展动力，努力建设全球领先的创新型清洁能源企业
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