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免责申明

l 本演示稿所用材料或其包含的任何信息均不构成发售或任何认购或购买中国长江电力股份有限公司
（以下简称“本公司”）证券的要约邀请。本演示稿所用材料的任何部分亦不构成任何合同、承诺
或投资的基础，任何合同、承诺或投资也不得依赖本演示稿所用材料的任何部分。

l 本演示稿中所表述或包含的信息仅反映截至演示日期的情况，且未就及不会就演示日期后所发生的
重大进展而进行更新。本演示稿及其中所包含的信息不应被视为或被依赖作为对本公司的财务、营
运或前景的完整和全面的分析。

l 本演示稿可能包含前瞻性陈述。该等前瞻性陈述，是根据一系列对本公司的营运和一些本公司无法
控制的因素的假设作出的。该等假设具明显风险和受未知因素的影响，故该等因素可导致实际结果
与本文件中的前瞻性陈述有重大出入。本公司不承担就演示日期后发生的事件或情况，更新前瞻性
陈述的责任。

l 本演示稿包含的信息未经过独立第三方验证。任何人都未对本演示稿中所包含的信息和观点的公正
、准确、完整或正确性作出任何明确或隐含的陈述或保证，因此请勿对其公正、准确、完整或正确
性产生任何依赖。

注:1.除特别注明外，数据均为中国会计准则数据，币种均为人民币；
     2.部分数据已根据定期报告数据取整
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一、概述
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顺利完成“双过半”任务

u 上半年，按照“高水平巩固大水电、高质量拓展新空间”总体部署，攻坚克难，“两利”指标同

比大幅增长，创历史同期新高：实现利润总额139.72亿元，同比增加37.76亿元，增长37.04%；

实现净利润114.62亿元，同比增加27.83亿元，增长32.06%，顺利完成“双过半”任务。

（亿元） （亿元）

（元） （%）

营业收入 归属于上市公司股东净利润

基本每股收益 加权平均净资产收益率

+27.57% +31.57%

+31.57% +1.19PB
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u 上半年，累计发生财务费用20.38亿元，同比减少3.08亿元

u 自2016年收购川云公司后，资产负债率呈波动下降趋势（每年分红前暂时性上升），截至6月底已

降至44.91%，不断接近收购川云公司前水平，为乌东德、白鹤滩电站收购预留充足空间

公司资产负债率变动情况

债务管理能力持续提升
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EBITDA利息保障倍数

+40.26% +17.91%
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长江电力 上证指数 电力(申万)

u 1-6月，公司股价上涨1.23%，跑赢上证指数（-6.43%）、电力（申万）行业指数（-11.01%）

u 7月20日，公司股价再创新高，最高25.27元/股，总市值达5747亿元，

     稳居电力行业上市公司第1位，全球电力上市公司前三

公司市值稳健向上
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二、业绩亮点



8

u 上半年，长江上游流域降雨量历史同期最多，首场强降水较往年偏早10-20天，三峡来水为

历史同期最丰。溪洛渡、三峡水库平均水位创新高。

u 上半年，三峡水库来水同比偏多27.5%，溪洛渡水库来水同比偏多74.4%，科学开展“六库

联调”，梯级电站发电量951亿千瓦时，较去年同期偏多238亿千瓦时，各单站发电量均为历

史同期第一：三峡448亿千瓦时、葛洲坝91亿千瓦时、 向家坝142亿千瓦时、溪洛渡270亿千瓦时
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        梯级电站运行稳定高效
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u 首次开展六库消落期联合调度，节水增发电量45.6亿千瓦时

乌东德
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u1-6月，四座梯级电站整体营销情况良好，量、价均高于去年同期
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上网电量：

945.35 亿千瓦时

p 三峡、葛洲坝梯级：同比增82.4亿，增长率18.2%

p 溪洛渡、向家坝梯级：同比增154.2亿，增长率60.3%
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同比增236.53亿千瓦时

（亿千瓦时）
（元/兆瓦时）

输电通道

公司所属电站电力消纳区域分布
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       电能消纳完成既定目标
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与
溪
向
重
组
相
比

项目
本次交易 川云公司资产重组

乌东德电站 白鹤滩电站 合计 溪洛渡电站 向家坝电站 合计

总装机容量（万千瓦） 1,020 1,600 2,620 1,260 600 1,860

年发电量（亿度） 389 624 1,018 640 307 947

股权对价（亿元） 804.84 797.35

重组时净利润规模（亿元） 44 73

交易市盈率 18.11x 10.88x

交易市净率 1.42x 2.12x

评
估
结
果

u 评估基准日:2022年1月31日

u 评估结果：804.84亿元（ 资产基础法）

u 本次重组方案采用“多债少股” 的原则， 充分发挥公司现金流充沛、融资成本低优势，降低现有

股东的股比摊薄、 增厚交易后每股收益，获资本市场、中小股东广泛认可

ü 股份对价、现金对价比例为20%:80%；配套融资规模为交易对价的20%（总股份现金比
40%:60%）

交
易
方
案

金沙重组稳健推进
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7,179.5万千瓦总装机容量 4,559.5万千瓦

3,258亿元
5,712亿元
（2022年1月末备考模拟）总资产规模

556亿元 675亿元
（2021年度备考模拟）

营业收入规模

263亿元 307亿元
（2021年度备考模拟）

归母净利润规模

交易前后公司主要经营数据变动情况

57%

75%

21%

17%

1.1553元 1.2981元
（2021年度备考模拟）

基本每股收益 12%

2021年 2021年12月 2021年12月至2022年7月

前期准备阶段 重组预案阶段 重组草案和股东大会阶段 证监会审核阶段

2022年7-12月

停牌，筹划本次重大
资产重组

召开一董，审议
重组预案，复牌

召开二董、临时股东大会，
审议本次重组相关事项

正式向证监会报
送申请材料

n 7月20日，召开临时股东大会，
13项议案赞成票均超99.85%（
大股东回避表决），高票通过
重组各项议案

n 7月21日，向证监会报送重组申
请材料，7月27日获得受理

n 8月15日，收到证监会《行政许
可项目审查一次反馈意见通知
书》。目前正在准备反馈材料

关
键
节
点

金沙重组稳健推进（续）



新能源、抽蓄业务积极布局

12

云南昭通巧家海坝240MW光伏电站 水风光一体化集中调控系统

l 紧盯“大基地”、“大项目”，坚持“送电端、受电端”两端发力，推动新能源业务差异化发展

l 金下基地云南侧270万千瓦项目共33个，其中光伏项目29个，风电项目4个。目前开工在建项目6个，装机总

容量71万千瓦

新能源

l 根据三峡集团相关部署，确定公司为集团内抽水蓄能业务投资、
运营的主力军

l 坚持“开工一个、前期多个、储备一批”目标，多层次、全方面
协调争取抽蓄站点资源

l 加强顶层设计，编制服务三峡集团抽水蓄能电站运营管理方案，
积极推进甘肃张掖等抽蓄储能项目

抽水蓄能

浙江长龙山抽水蓄能电站 6*350MW（三峡集团所属）
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u以城市绿色综合能源管家为切入点，打造差异化市场开发模式

中国最大的
电力上市公司

• 创新提出“长三角碳中和
套餐”，探索储能项目模
式开发和关键技术研发

长三角区域

• 大力开拓校园类、政
府机构类等负荷侧的
清洁供暖项目

京津冀区域

• 依托“能管云”“三峡小充”,以湖

北为圆点辐射豫湘粤琼等，大力发展

光储充一体化综合能源模式

华中区域

• 结合风光水储一体化资源，在增量
配网的基础上，大力开发源网荷储
一体化项目

西北、西南区域

• 能源管家：上半年，与湖北省宜昌市、河南省驻马店市、江苏省苏州市姑苏区等签订智慧综合能源合作

协议；河南驻马店市、苏州市姑苏区已授予公司“城市能源管家”称号

• 在建项目：已开工建设鄂尔多斯源网荷储一体化等19个项目；累计开工56个项目

• 已建项目：已建成投运中天钢铁10MW/39MWh储能电站等6个项目；累计建成44个项目

绿色综合能源有序发展
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 乡村振兴+能源类重点示范项目
(湖南耒阳生物天然气项目)

节能改造类重点示范项目
(天津市津南区政府能源托管项目)

“源网荷储” 一体化重点示范项目
(鄂尔多斯“源网荷储”一体化项目)

储能类重点示范项目
(中天钢铁10MW/39MWh储能电站)

u以一储两网三荷四源为核心，积极推进重点示范项目落地

绿色综合能源有序发展（续）



  国际业务平稳有序
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Ø 直接投资项目——秘鲁路德斯公司

l完成路德斯公司新一届董事会专委会、管理层平稳换届，管控力显著加强
l克服疫情影响，路德斯公司生产经营运行良好，助力公司业绩增长
l积极推动路德斯公司待建水电项目开发，跟踪境外项目资源

3,500km2

特许经营权覆盖面积
• 路德斯公司是秘鲁最大电力公司，也是拉美地区具有重要影响力的

公用事业公司，其拥有秘鲁首都利马南部永久配电特许经营
权，经营效益稳定且持续增长

• “十四五”期间，路德斯公司将聚焦发电端和用电端。在发电端，
主要以发展水、风、光清洁能源为主，提升发电配电协同效应。在
用电端，把握各类电能替代机会，为公司带来稳定投资回报

500万人
特许经营区域覆盖居民

31.4%
配电与发电业务收入占秘
鲁电力系统市场份额比例

巴西伊利亚和朱比亚水电站，总装机4994MW巴基斯坦风电项目，总装机148.5MW 巴基斯坦卡洛特水电站，总装机720MW

Ø 电站技术咨询业务

   高效完成巴基斯坦风电运维工作；全面代管巴基斯坦卡洛特水电站所有运行设备；

   顺利完成第三批赴巴西任职人员交接
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Ø 上半年，坚持战略引领，聚焦主责主业，重点围绕大水电、清洁能源以及综合能源、储能、新型电力

系统等与主业发展密切相关的产业链上下游和战略新兴产业开展投资，实现投资收益29.50亿元，其

中：权益法核算投资收益约20.96亿元，其他收益约8.54亿元

部分国内参股上市公司

三峡水利 国投电力 川投能源 金中公司 申能股份 湖北能源 广州发展 桂冠电力

第1大股东 第2大股东 第2大股东 第2大股东 第2大股东 第2大股东 第2大股东 第3大股东

股比 18.62% 18.59% 11% 23.00% 12.20% 29.10% 15.35% 11.36%

战略意义 配售电业务 雅砻江、湘西流
域联合调度 雅砻江联合调度 金沙江中游联

合调度
上海发电侧业

务
湖北发电侧业

务
广东发电侧业

务
广西发电侧业

务

  投资业务稳步开展



u 上半年，成功发行4期（6个品

种）中长期债券，募集资金合

计 9 5 亿 元 ， 新 增 债 券 成 本

3.08%。其中，5月完成交易

所市场首期可持续发展挂钩公

司债券发行，创公司境内中长

期品种发行利率历史最低

u 科学定价，做好存续期管理：

下调19长电MTN001（5年期

）票面利率至2.85%，较初始

票面利率大幅降低80BP；下调

19长电MTN002（5年期）票

面利率至2.72%，较初始票面

利率大幅降低68BP。上述两期

财务费用压降效果显著

近年来公司新增债券融资情况
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国内一流信用评级

穆迪国家主权级

AAA A1
惠誉国家主权级

A+

 融资成本持续下降

（亿元）



三、经营计划
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金下梯级
l 9月，乌东德择机蓄至965米，溪洛渡蓄至正常蓄

水位后，白鹤滩再蓄，向家坝择机抬蓄

l 10月初，金下梯级水库择机蓄满

三峡- 葛洲坝
l 9月上旬，按规定水位上限控制，多争取水头效益

l 9月下旬，抬升至165米左右，10月择机蓄满

乌
东
德 白

鹤
滩

溪
洛
渡 向

家
坝

三
峡

葛
洲
坝

加强调度会商，提高预报精度 主动沟通协调，发挥综合效益

加强内部协同 提高交易频次 优化交易策略

u全力做好电量消纳

u 保 蓄 满  多 发 电

 扎实做好电力生产及消纳工作
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直接
融资

对外
投资

Ø 根据公司资金计划，及时开展直接融资

Ø 完成银行间市场TDFI、交易所市场公司债发行额度注册

Ø 根据金沙重组安排，科学制定和实施现金支付部分的融资方案

Ø 把握市场震荡机会，继续增持部分战略标的

Ø 加强与新能源、储能企业对接，优选投资标的

Ø 围绕水电相关领域，积极寻找潜在的并购标的

新业务

聚焦“水风光储”多能互补，加大新能源和抽蓄资源获取力度，

持续深化与相关方战略合作，加强新能源业务统筹协调，

探索新能源业务差异化发展模式

 持续发挥资本运作“补水”作用
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• 装机容量：1020万千瓦

• 预计年发电量：389亿千瓦时

• 装机容量：1600万千瓦

• 预计年发电量：624亿千瓦时

• 重组申请获得证监会受
理

7月末

• 证监会出具反馈意见
• 工作组出具加期审计报

告、备考审阅报告，更
新财务资料

8月

• 向证监会报送反馈回复
• 修订重组报告书等文件

9月

• 证监会多轮反馈意见及
回复（若有）

• 证监会召开并购重组委
会议，审核通过重组

• 取得证监会核准批复

10-12月

 全力推进金沙重组项目

u 精心做好重组方案报中国证监会审核各项工作

u 精心做好配套募资、配合三峡集团开展股权交割准备、电价争取、交割收尾等工作



欢迎和我们联系，谢谢！

（官方英文网站）（微信公众号） （官方中文网站）


